A crise financeira mundial e seu
Impacto nos mercados
relacionados com a agricultura



Cenario Internacional anterior a crise

* Crescimento da economia mundial
* Elevada liquidez internacional
* Endividamento do setor privado

- Falta ou insuficiencia de regulamentagao
do mercado financeiro

« Aumento da demanda e dos precos
agricolas

* Producao e exportacao agricola em alta



Origem da crise: EUA

Desequilibrios econOmicos internos e
externos

Politica habitacional expansionista

Fomento ao mercado hipotecario de alto
rsco;

Amplo acesso ao credito;

Baixas taxas de juro

Acentuada expansao dos derivativos
Aumento do desemprego (2007)
Colapso do mercado de hipotecas



residenciais e inadimpléncia (mora)

EUA: Indice de preco de imoveis
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Fonte:

Shiler and Associates, St Louis Federal Reserve Bank




Efeitos da Crise

Insolvéncia do sistema bancario dos EUA
Crise financeira global
Retracao do credito

Recessao economica (lado real da economia)
v'Queda de producdao e de exportacdes

v'Desemprego

v'Déficit fiscal

v'Fuga de capitais

v'Variacao no valor das moedas nacionais frente ao doélar



OCDE: Taxareal de crescimento do PIB

Pais 2006-2008 Média 2009 2010 2011
Japao 1,7 -6,6 -0,5 1,2
EUA 2,1 -4,0 0,0 2,9
Argentina 7,9 1,5 4,0 3,5
Brasil 4,8 -0,3 3,8 3,8
China 11,0 6,3 8,5 7,7
India 8,3 4,0 7,0 7,0
Russia 7,2 -5,6 0,7 4,3

OCDE 2,3 -4,1 0,1 2,6




FMI: Taxa real de crescimento do PIB

Pais 2008 2009 2010
Argentina 7,0 -1,5 0,7
Brasil 5,1 -1,3 2.2
Chile 3,2 0.1 3.0
Uruguai 8,9 1,3 2
Japéo -0,6 -6,2 0.5
EUA 1,1 2.8 0.0
China 9,0 6,5 7.5
India 7.3 4.5 5.6
Russia 5,6 -6,0 0,5
gglsseer?volvidos 0,9 -3,8 0,0
o emaonese | 61 | 16 | 40




Respostas a Crise no Curto Prazo

Politica monetaria expansionista
- Aumento da liquidez do sistema bancario
 Estatizacao dos bancos (EUA)
* Reducao da taxa de juros

Politica Fiscal
- Redirecionamento dos gastos publicos
* Reducao de impostos



Respostas a Crise no Longo Prazo

Politica fiscal
* Aprimoramento de seus instrumentos
* Investimentos em infra-estrutura

Novo marco regulatorio dos mercados
financeiros nacional e internacional (G20)

* Regulamentacao dos fundos privados
* Reforma das normas contabeis

« Taxacao das transacoes financeiras
Internacionais

* Fim dos paraisos fiscais
« Remuneracao dos executivos



Impacto da Crise na Agricultura

* Reducao da demanda mundial

* Perda de liguidez

* RestricOes de acesso ao crédito

* Queda dos precos das commodities
* Reducao da producao agropecuaria
* Reducao das Exportacoes

» Perda de conflanca dos produtores e
dos consumidores



OCDE: Precos mundials (ussiton)

Produto

06/08-08/09
Média

09-10

Variacéao (%)

10-11

Graos 184,9 158 -14.5 1541
Oleaginosas 440,7 328 -25,6 335,1
Oleos vegetais 948,7 816 -14,0 826,2
Acucar 333 345 3,7 364,9
Etanol (US$/hl) 449 36,3 -19,2 38,2
Biodiesel (US$/hI) 113,4 116 23 1154
Petroleo (US$/barril) 79 43,3 45,2 545




Precos Mundiais

Precos mundiais de produtos selecionados
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Fonte: Review of baseline projections for the 2009-2018 OECD-FAO Agricultural Outlook: Statistical Annex




Precos Mundiais

Precos mundiais de produtos selecionados
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OCDE: Producao Agricola Mundial

milhdes de ton.

Produto 06&3?; 09 o910 Var(ioigéo 10/11
Graos OCDE 5451  579,5 (6,3) 589,1
Outros 511,0  533,4 (4,4)  540,9
Graos Oleaginosos  OCDE  123,1  134,3 (9,1) 137,99
Outros 1845  201,8 (9,4) 207,6
Farelo OCDE 78,3 79,5 (1,5) 81,9
Outros  118,0  130,2 (10,3)  134,9
Oleos Vegetais OCDE 27.9 29,3 (5,0) 30,3
Outros 79,6 87,4 (9,8) 91,0
Acucar* OCDE 36,0 35,2 2,2 34,4
Qutros 130,4 132,1 (1,3) 137,4

* Em equivaléncia de acucar bruto



OCDE:

EXPORTACOES MUNDIAIS

Em mil de toneladas

Produto Pais 2?2%';%?8 2009 Var(i(;)‘)?éo 2010
_ OCDE 80.257 66.223 (17,5 66.375
Graos
Outros 29.932 32.583 8,9 30.830
OCDE 10.855 13.040 20,1 13.855
Farelo
Outros 50.715 54.544 7,6 55.802
. _ OCDE 3.143 2.949 (6,2) 3.354
Oleos Vegetais
Outros 42.841 45.872 7,1 47.389
] OCDE 6.322 6.435 1,8 6.497
Acucar
Outros 42.459 46.285 9,0 47.110
_ OCDE 3.354 3.747 11,7 3.832
Carne Bovina
Outros 4.167 4.084 (2,0) 4.484
OCDE 4.121 4.312 4.6 4.148
Carne de Frango
Outros 5.258 5.726 8,9 6.148
_ _ Etanol 4.892 4.432 (9,4) 5.110
Bioenergia* o
Biodiesel 2.163 4.071 88,2 4.257

* Milhdes de litros



Conclusao

* A atual Crise é Sistémica e Global

* Resulta de falhas de mercado e de politicas
publicas
* Nucleo da Crise
v Paises Desenvolvidos: EUA, Europa e Japao
v’ Sistema Bancario e de Crédito
v Setores de Manufaturas e de Servicos

* Menor impacto relativo da crise na
Agricultura.

« Economia mundial: Recuperacao? Quando ?



